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Allgemeine Informationen und Hinweise
1.1  Durchfihrung des Aktienriickkaufangebots nach deutschem Recht

Das in dieser Angebotsunterlage (die "Angebotsunterlage™) beschriebene
Aktienrickkaufangebot an die Aktiondre der United Internet AG mit Sitz in
Montabaur (Anschrift: Elgendorfer Strafle 57, 56410 Montabaur, Deutschland)
(nachfolgend "United Internet” oder die "Gesellschaft” und die Aktionare der
Gesellschaft einzeln ein "United Internet-Aktionar" und zusammen die "United
Internet-Aktionare™), ist ein Offentliches Kaufangebot der Gesellschaft zum
Erwerb von bis zu 9.000.000 United Internet-Aktien (wie in Ziffer 2.1 definiert)
(dies entspricht ca. 4,39 % aller United Internet-Aktien). (das "Angebot").

Das Angebot wird ausschlieRlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
durchgefiihrt. Nach der Verwaltungspraxis der Bundesanstalt  fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin™) unterliegen Angebote zum Rickerwerb
eigener Aktien nicht den Bestimmungen des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes ("WpUG"). Dementsprechend wurde das Angebot der BaFin
(oder einer anderen Aufsichtsbehorde) weder zur Prifung noch zur Durchsicht
vorgelegt und entspricht nicht den Vorgaben des WpUG. Eine Durchfiihrung als
offentliches Erwerbsangebot nach Maligabe von Gesetzen und Rechtsordnungen
anderer Lander als der Bundesrepublik Deutschland ("Auslandische
Rechtsordnungen™) ist nicht beabsichtigt. Es sind auch keine Bekanntmachungen,
Registrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen der Angebotsunterlage oder
des Angebots aulierhalb der Bundesrepublik Deutschland beantragt oder veranlasst
worden. United Internet-Aktiondre kodnnen folglich nicht die Anwendung
Auslandischer Rechtsordnungen zum Schutz von Anlegern fir sich beanspruchen
oder hierauf vertrauen.

1.2 Veroffentlichung der Angebotsunterlage

Die Angebotsunterlage wird am 9. Dezember 2019 auf der Internetseite von United
Internet (http://www.united-internet.de) unter der Rubrik "Investor Relations —
Angebot” veroffentlicht sowie zum Bundesanzeiger
(http://Iwww.bundesanzeiger.de) hochgeladen. Darlber hinaus ist keine weitere
Verdffentlichung oder Verbreitung der Angebotsunterlage vorgesehen. Eine
englische Ubersetzung dieser Angebotsunterlage wurde erstellt und wird ebenfalls
auf der Internetseite der Gesellschaft (www.united-internet.de) unter der Rubrik
"Investor Relations — Offer” verdffentlicht. Rechtsverbindlich ist jedoch allein die
deutsche Fassung der Angebotsunterlage.

1.3 Verbreitung und Annahme des Angebots auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland

Die Veroffentlichung der Angebotsunterlage durch die Gesellschaft erfolgt
ausschlieBlich auf der Grundlage des Rechts der Bundesrepublik Deutschland.
Eine Veroffentlichung nach einer anderen Rechtsordnung ist weder erfolgt,
beabsichtigt, noch wird sie durch die Gesellschaft gestattet. Eine solche nicht
gestattete Veroffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung der
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Angebotsunterlage kann den Bestimmungen (insbesondere Beschrankungen)
Auslandischer Rechtsordnungen unterliegen. Dies gilt auch fur eine
Zusammenfassung oder eine sonstige Beschreibung der in der Angebotsunterlage
enthaltenen Bedingungen.

Das Rickkaufangebot wird insbesondere weder direkt noch indirekt in den
Vereinigten Staaten von Amerika unterbreitet werden. Weder die
Angebotsunterlage noch ihr Inhalt dirfen deshalb in den Vereinigten Staaten von
Amerika veroffentlicht, versendet, verteilt oder verbreitet werden, und zwar jeweils
weder durch Verwendung eines Postdienstes noch eines anderen Mittels oder
Instrumentariums des Wirtschaftsverkehrs zwischen den Einzelstaaten oder des
Aullenhandels oder der Einrichtungen einer nationalen Wertpapierbtrse der
Vereinigten Staaten von Amerika. Dies schliel3t unter anderem Faxlbertragung,
elektronische Post, Telex, Telefon und das Internet ein. Auch Kopien der
Angebotsunterlage und sonstiger damit in Zusammenhang stehender Unterlagen
diarfen weder in die Vereinigten Staaten von Amerika noch innerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika tbersandt oder Ubermittelt werden.

Soweit ein depotfihrendes Wertpapierdienstleistungsunternehmen mit Sitz in
Deutschland oder eine deutsche Niederlassung eines depotfihrenden
Wertpapierdienstleistungsunternehmens ("Depotbank™) gegenlber ihren Kunden
Informations- und Weiterleitungspflichten im Zusammenhang mit dem Angebot
hat, die auf den fir das jeweilige Depotverhéltnis anwendbaren Rechtsvorschriften
beruhen, ist die Depotbank gehalten, die vorstehenden Beschrankungen
einzuhalten und eventuelle Auswirkungen Auslandischer Rechtsordnungen auf
diese  Pflichten eigenverantwortlich zu prifen. Versendungen der
Angebotsunterlage, einer Zusammenfassung oder einer sonstigen Umschreibung
der Bestimmungen der Angebotsunterlage oder weiterer das Angebot betreffender
Informationsunterlagen an Aktionadre auBerhalb Deutschlands durch Depotbanken
oder Dritte erfolgen weder im Auftrag noch auf Veranlassung oder in
Verantwortung der Gesellschaft.

Jenseits der genannten Beschrankungen kann das Angebot grundsatzlich von allen
in- und auslandischen Aktiondren nach Malgabe dieser Angebotsunterlage
angenommen werden. Die Gesellschaft weist darauf hin, dass die Annahme dieses
Angebotes  auBerhalb  der  Bundesrepublik  Deutschland  rechtlichen
Beschrankungen unterliegen kann. Aktionare, die das Angebot aullerhalb der
Bundesrepublik  Deutschland  annehmen  wollen  und/oder  anderen
Rechtsordnungen als denen der Bundesrepublik unterliegen, wird empfohlen, sich
tber die anwendbaren Rechtsvorschriften und deren Beschrankungen zu
informieren und diese zu beachten. Die Gesellschaft bernimmt keine Gewahr
dafur, dass die Annahme dieses Angebotes aullerhalb der Bundesrepublik
Deutschland zuléssig ist. Die Gesellschaft kann ferner keine Verantwortung fur die
Missachtung von rechtlichen Bestimmungen oder den Beschrankungen dieses
Angebotes durch Dritte tbernehmen. Erganzend weist die Gesellschaft darauf hin,
dass Annahmeerklarungen, die direkt oder indirekt einen VerstoR gegen
vorstehende Beschrankungen begriinden wirden, insbesondere von Aktiondren mit
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Sitz, Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in den Vereinigten Staaten von
Amerika, von der Gesellschaft nicht entgegengenommen werden.

Vorbehaltlich der vorstehenden Ausfiihrungen kann dieses Angebot von allen
United Internet-Aktiondren angenommen werden.

1.4 Verbindliche Verpflichtungen von Aktionaren, an dem Angebot
teilzunehmen

Die Rocket Internet SE mit Sitz in Berlin ("Rocket Internet™) hat sich gegentiber
der Gesellschaft unwiderruflich verpflichtet, das Angebot fir 8.135.804 von ihr
unmittelbar gehaltenen United Internet-Aktien anzunehmen (dies entspricht
3,97 % aller United Internet-Aktien). Die Zuteilung erfolgt vorbehaltlich
Ziffer 3.5.

1.5  Vereinbarung mit Rocket Internet

Dartber hinaus hat die Gesellschaft sich gegeniber der Rocket Internet
unwiderruflich verpflichtet, ein 6ffentliches Aktienriickkaufangebot der Rocket
Internet (das "Rocket Internet-Angebot™) fiur 11.219.841 Aktien der Rocket
Internet (gemeinsam die "Rocket Internet-Aktien™ und einzeln eine "Rocket
Internet-Aktie”) anzunehmen, welche die Gesellschaft - (ber ihre
Tochtergesellschaft United Internet Investments Holding AG & Co. KG — an der
Rocket Internet hélt (dies entspricht 7,44% aller Rocket Internet-Aktien).. Das
Rocket Internet-Angebot bezieht sich auf bis zu 15.076.729 Rocket Internet-Aktien
zum Kaufpreis von EUR 21,50 je Rocket Internet-Aktie und lauft parallel zu
diesem Angebot im gleichen Zeitraum. Im Falle der Uberzeichnung des
offentlichen Aktienriickkaufangebots der Rocket Internet SE werden die
Annahmeerklarungen verhadltnisméaRig, d.h. im Verhéaltnis der Anzahl der maximal
nach dem offentlichen Aktienriickkaufangebot der Rocket Internet zu erwerbenden
Rocket Internet-Aktien, berticksichtigt. Soweit von der United Internet Investments
Holding AG & Co. KG angediente Aktien im Rahmen der Zuteilung des Rocket
Internet-Angebots nicht bertcksichtigt werden, erwirbt Herr Oliver Samwer diese
Aktien personlich zu einem Preis von EUR 21,50 je Aktie bis zum 30. Juni 2020.
Die Lieferung der Aktien erfolgt Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises. Die
Kaufpreisforderung wird ab dem 1. Januar 2020 bis zu dem jeweiligen
Zahlungszeitpunkt zu einem Zinssatz von 1,5% verzinst.

1.6 Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Ruckkaufangebots

United Internet hat die Entscheidung zur Abgabe des Angebots am
9. Dezember 2019 im Wege einer Ad-hoc-Mitteilung geméall Art. 17 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
16. April 2014 Uber Marktmissbrauch veroffentlicht. Die Ad-hoc-Mitteilung ist
unter der Rubrik "Investor Relations — Publikationen — Meldungen” auf der



Internetseite der Gesellschaft unter der Adresse http://www.united-internet.de
abrufbar.

1.7  Stand der in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Informationen

Samtliche in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Angaben, Ansichten und
Absichten sowie in die Zukunft gerichtete Aussagen (zusammen die
"Informationen”) beruhen, soweit nicht ausdriicklich anders vermerkt, auf den
derzeit verfugbaren Informationen, Planungen und auf bestimmten Annahmen der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage, die
sich in Zukunft dndern konnen. Im Falle einer Anderung der hier zugrunde
gelegten Informationen, Planungen und Annahmen besteht keine Verpflichtung
von United Internet, diese Angebotsunterlage zu aktualisieren.

Angebot zum Aktienrtckkauf
2.1  Gegenstand des Angebots

United Internet bietet hiermit allen United Internet-Aktiondren an, die von ihnen
gehaltenen auf den Namen lautenden nennwertlosen Stiickaktien der Gesellschaft
mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von jeweils EUR 1,00 (ISIN
DE0005089031 / WKN 508903) und einschlieBlich aller zugehérigen Nebenrechte,
insbesondere dem Recht auf mdgliche Dividenden, (gemeinsam die "United
Internet-Aktien” und einzeln eine "United Internet-Aktie””) zum Kaufpreis von

EUR 29,65 je United Internet-Aktie

("Angebotspreis™) nach Maligabe dieser Angebotsunterlage zu kaufen und zu
erwerben.

Das Angebot bezieht sich auf bis zu 9.000.000 United Internet-Aktien mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von insgesamt bis zu EUR 9.000.000. Dies
entspricht bis zu ca. 4,39% des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft. Sofern
im Rahmen dieses Angebots mehr als die maximale Anzahl United Internet-Aktien
zum Rickkauf eingereicht werden ("Uberzeichnung), werden die
Annahmeerklarungen grundsétzlich nach Malgabe von Ziffer 3.5 verhaltnismagig
bertcksichtigt.

2.2 Annahmefrist

Die Frist fur die Annahme des Angebots beginnt am 10. Dezember 2019, 00:00
Uhr und endet am 18. Dezember 2019, 24:00 Uhr ("Annahmefrist").

Die Vorschriften des WpUG finden auf dieses Angebot keine Anwendung, und
damit auch nicht dessen Regelungen Uber eine mogliche Verldngerung der
Annahmefrist. Die Gesellschaft behdlt sich jedoch vor, die Annahmefrist zu
verlangern. Sollte sie sich daflr entscheiden, wird sie dies vor Ablauf der
Annahmefrist im Bundesanzeiger (http://www.bundesanzeiger.de) und auf der
Internetseite der Gesellschaft (http://www.united-internet.de) unter der Rubrik
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"Investor Relations — Angebot” bekanntgeben. Im Fall der Verlangerung der
Annahmefrist verschieben sich die in dieser Angebotsunterlage genannten Fristen
far die Abwicklung des Angebots entsprechend.

2.3 Bedingungen

Die Durchfihrung dieses Angebots und die durch seine Annahme zustande
kommenden Kauf- und Ubereignungsvertrage sind nicht von Bedingungen
abhéangig. Behordliche Genehmigungen oder Freigaben sind nicht erforderlich.

Durchfihrung des Angebots

Die Gesellschaft hat Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Hamburg, als zentrale
Abwicklungsstelle mit der technischen Abwicklung des Angebots beauftragt
("Zentrale Abwicklungsstelle™).

3.1  Annahmeerklarung und Umbuchung

United Internet-Aktiondre konnen das Angebot nur innerhalb der Annahmefrist
durch schriftliche Erklarung gegeniber ihrer Depotbank annehmen. In der
Erklarung ist anzugeben, fur wie viele United Internet-Aktien der jeweilige United
Internet-Aktionér dieses Angebot annimmt.

Dariber hinaus ist die jeweilige Depotbank anzuweisen, die Umbuchung der in den
Depots der jeweiligen Aktionare befindlichen United Internet-Aktien, fir die das
Angebot angenommen werden soll, in die ISIN DEO00A254005 / WKN A25 400
("Interimsgattung”) bei der Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Frankfurt
am Main ("Clearstream™), vorzunehmen.

Die Annahmeerklarung wird nur wirksam, wenn die United Internet-Aktien, fir
welche die Annahme erklart wurde, fristgerecht in die Interimsgattung umgebucht
worden sind. Die Umbuchung wird nach Erhalt der Annahmeerklarung durch die
jeweilige Depotbank veranlasst. Die Umbuchung der United Internet-Aktien in die
Interimsgattung gilt als fristgerecht vorgenommen, wenn die Umbuchung bis
18:00 Uhr (MEZ) am zweiten Bankarbeitstag (einschlief3lich) nach Ablauf der
Annahmefrist bewirkt wird, also vorbehaltlich einer Verlangerung des Angebots,
bis zum 20. Dezember 2019, 18:00 Uhr (MEZ).

Annahmeerklarungen, die der jeweiligen Depotbank nicht innerhalb der
Annahmefrist zugehen oder die fehlerhaft oder unvollstdndig ausgeftillt sind, gelten
nicht als Annahme des Angebotes und berechtigen den jeweiligen United Internet-
Aktionér nicht zum Erhalt des Angebotspreises.

3.2  Weitere Erklarungen annehmender United Internet-Aktionare

Die Gesellschaft Ubernimmt keinerlei Haftung fur die Handlungen und
Unterlassungen der Depotbanken im Zusammenhang mit den Annahmen des
Angebots durch die Aktiondre. Insbesondere tbernimmt die Gesellschaft keinerlei
Haftung, wenn eine Depotbank es versdumen sollte, die Zentrale
Abwicklungsstelle ordnungsgeméfl und rechtzeitig Uber die Annahme des
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Angebots durch einen Aktiondr zu informieren oder die angedienten United
Internet-Aktien ordnungsgemdl und rechtzeitig in die Interimsgattung
umzubuchen.

Mit Erklarung der Annahme des Angebots

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

weist jeder annehmende United Internet-Aktiondr seine Depotbank an,
(i) die Umbuchung der in den Depots der jeweiligen Aktionére
befindlichen United Internet-Aktien, fur die das Angebot angenommen
werden soll, in die Interimsgattung ISIN DEO00A254005 / WKN A25 400
bei der Clearstream, vorzunehmen; und (ii) die Clearstream anzuweisen
und zu erméchtigen, unter Bericksichtigung der potentiellen
verhaltnismaRigen Zuteilung im Fall der Uberzeichnung des Angebots
(vgl. Ziffer 3.5) die United Internet-Aktien, fir welche die Annahme
wirksam erklart wurde, unverziglich nach Ablauf der Annahmefrist der
Zentralen Abwicklungsstelle auf deren Depot bei der Clearstream zur
Ubereignung an die Gesellschaft zur Verfiigung zu stellen;

beauftragt und bevollméchtigt jeder annehmende United Internet-Aktionar
die Zentrale Abwicklungsstelle sowie seine jeweilige Depotbank (jeweils
unter Befreiung von dem Verbot des Selbstkontrahierens gemaf
8 181 BGB), alle zur Abwicklung dieses Angebots nach Maligabe dieser
Angebotsunterlage erforderlichen oder zweckdienlichen Handlungen
vorzunehmen sowie Erklarungen abzugeben und entgegenzunehmen,
insbesondere den Ubergang des Eigentums an den zum Riickkauf
eingereichten United Internet-Aktien auf die Gesellschaft herbeizufihren;

weist jeder annehmende United Internet-Aktiondr seine Depotbank an,
ihrerseits die Clearstream anzuweisen und zu erméchtigen, der Gesellschaft
uber die Zentrale Abwicklungsstelle unmittelbar oder tber die Depotbank
mittelbar die fir die Bekanntgabe des Ergebnisses dieses Angebots
erforderlichen Informationen, insbesondere die Anzahl der im Depot der
Depotbank bei der Clearstream in die Interimsgattung eingebuchten United
Internet-Aktien borsentaglich mitzuteilen;

weist jeder annehmende United Internet-Aktiondr seine jeweilige
Depotbank an und erméchtigt diese, die United Internet-Aktien, fur die die
Annahme erklart worden ist, jeweils einschliellich aller mit diesen
verbundenen Rechte, an die Gesellschaft Zug um Zug gegen Zahlung des
Angebotspreises auf das Konto der jeweiligen Depotbank bei der
Clearstream nach den Bestimmungen dieses Angebots zu Uibertragen. Sofern
die Annahmeerklarungen verhaltnismaRig berticksichtigt werden, gilt die
Ubereignungserklarung im Umfang der Zuteilung gemaR dem unter Ziffer
3.5 beschriebenen Zuteilungsverfahren;

erklart jeder annehmende United Internet-Aktionar, (i) dass er das Angebot
der Gesellschaft zum Abschluss eines Kaufvertrags tber die in der
Annahmeerklarung bezeichneten United Internet-Aktien nach MafRgabe
der Bestimmungen dieser Angebotsunterlage annimmt und (ii) dass er mit
dem Ubergang des Eigentums an den entsprechenden United Internet-
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Aktien auf die Gesellschaft Zug um Zug gegen Zahlung des
Angebotspreises einverstanden ist; und

()] versichert jeder annehmende United Internet-Aktiondr im Wege eines
eigenstandigen verschuldensunabhangigen Garantieversprechens, dass
seine zum Ruckkauf eingereichten United Internet-Aktien zum Zeitpunkt
der Ubertragung in seinem alleinigen Eigentum stehen, keinen
Verfugungsbeschrankungen unterliegen sowie frei von Rechten und
Ansprichen Dritter sind.

Die in den obigen Absatzen (a) bis (f) aufgefiihrten Weisungen, Auftrage,
Vollmachten, Erklarungen und Versicherungen werden mit der Erklarung der
Annahme unwiderruflich erteilt bzw. abgegeben.

3.3  Rechtsfolgen der Annahme des Angebots

Mit der Annahme dieses Angebots kommt zwischen dem jeweils annehmenden
United Internet-Aktionar und der Gesellschaft — vorbehaltlich einer lediglich
teilweisen (verhéltnismaligen) Berlcksichtigung von Annahmeerklarungen
(siehe Ziffer 3.5) — ein Vertrag Uber den Verkauf und die Ubereignung der zum
Ruckkauf eingereichten United Internet-Aktien einschlieBlich samtlicher mit
diesen  verbundenen  Rechten  (insbesondere  samtlicher  potentiellen
Dividendenanspriiche) nach Malgabe dieser Angebotsunterlage zustande.

Darlber hinaus erkléaren die United Internet-Aktiondre mit Annahme dieses
Angebots unwiderruflich die in Ziffer 3.2 beschriebenen Weisungen, Auftrage und
Vollmachten und geben die dort bezeichneten Erklarungen und Versicherungen ab.
Die United Internet-Aktionére, die ihre United Internet-Aktien im Rahmen dieses
Angebots auf die Gesellschaft Gbertragen, werden fur diese United Internet-Aktien
keine Dividende mehr erhalten.

3.4  Abwicklung des Angebots und Zahlung des Kaufpreises

Die Zahlung des Kaufpreises erfolgt — gegebenenfalls nach Malgabe der
verhadltnismaRigen Berlcksichtigung von Annahmeerklarungen geman Ziffer 3.5 —
Zug um Zug gegen Ubertragung der zum Riickkauf eingereichten United Internet-
Aktien auf das Depot der Zentralen Abwicklungsstelle bei der Clearstream zur
Ubereignung an die Gesellschaft.

Soweit nicht alle angedienten United Internet-Aktien zurtickgekauft werden und
eine anteilige Berlcksichtigung von Annahmeerklarungen erfolgt, wird die
Zentrale Abwicklungsstelle die Clearstream anweisen, die verbleibenden United
Internet-Aktien in die urspringliche ISIN zurtick zu buchen (vgl. Ziffer 3.5).

Der Kaufpreis wird voraussichtlich bis zum 31. Dezember 2019 auf dem Konto der
jeweiligen Depotbank bei der Clearstream zur Verfigung stehen. Die jeweilige
Depotbank ist beauftragt, den Angebotspreis dem Konto gutzuschreiben, das in der
schriftlichen Annahmeerklarung des jeweiligen United Internet-Aktionars genannt
ist. Im Falle einer verhéltnismaligen Bertcksichtigung von Annahmeerklarungen
kann sich aus abwicklungstechnischen Grunden die auch dann unverziglich
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durchzufuhrende Zahlung des Kaufpreises gegebenenfalls um wenige Tage
verzogern.

Mit der Gutschrift des geschuldeten Kaufpreises auf dem Konto der jeweiligen
Depotbank bei der Clearstream gilt die Verpflichtung der Gesellschaft zur Zahlung
des Kaufpreises als erfillt.

3.5  Zuteilung im Fall der Uberzeichnung des Angebots

Sofern im Rahmen dieses Angebots mehr als 9.000.000 United Internet-Aktien
zum  Rlckkauf  eingereicht werden  (Uberzeichnung), werden die
Annahmeerklarungen verhaltnisméaRig, d.h. im Verhéltnis der Anzahl der maximal
nach diesem Angebot zu erwerbenden United Internet-Aktien, also 9.000.000
United Internet-Aktien, zur Anzahl der insgesamt zum Rickkauf von den United
Internet-Aktionéren eingereichten United Internet-Aktien, berticksichtigt.

Die Gesellschaft erwirbt in diesem Fall von jedem United Internet-Aktionar die
verhadltnismaRige Anzahl der von ihm jeweils angedienten United Internet-Aktien.
Die verhéaltnismaliige Anzahl berechnet sich wie folgt:

A
VerhaltnismaRige Anzahl = 5 X C

"A" entspricht der Anzahl der maximal nach diesem Angebot zu erwerbenden
United Internet-Aktien, also 9.000.000 United Internet-Aktien;

"B" entspricht der Gesamtzahl aller United Internet-Aktien, die der Gesellschaft
von den United Internet-Aktiondren geméall den Bedingungen dieses Angebots
angedient worden sind;

"C" entspricht der Anzahl der vom jeweiligen United Internet-Aktionar gemal den
Bedingungen dieses Angebots angedienten United Internet-Aktien.

Das Ergebnis dieser Berechnung wird auf die néchste natiirliche Zahl abgerundet;
Spitzen bleiben unbericksichtigt.

Die Uberzahligen zum Rickkauf eingereichten, aber nicht zurlickgekauften United
Internet-Aktien werden nach Durchfuhrung dieser verhaltnisméRigen Zuteilung
durch die Clearstream in die urspringliche ISIN DE0005089031 / WKN 508903
zuriickgebucht. Die Rickbuchung erfolgt zwischen dem funften und achten
Bankarbeitstag nach dem Ende der Annahmefrist.

3.6 Ricktrittsrecht

Aktionaren, die dieses Angebot angenommen haben, steht kein vertragliches
Rucktrittsrecht von den durch Annahme dieses Rickkaufangebots geschlossenen
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Vertragen zu. Die Vorschriften des WpUG finden auf dieses Angebot keine
Anwendung und damit auch nicht dessen Regelungen tber Ricktrittsrechte.

3.7 Kosten der Annahme

Alle mit der Annahme des Riickkaufangebots und der Ubertragung der United
Internet-Aktien verbundenen Kosten, insbesondere die von den Depotbanken
erhobenen Kosten, Spesen und Gebuihren, sind von den United Internet-Aktionéren
selbst zu tragen.

3.8  Kein Bdrsenhandel mit eingereichten United Internet-Aktien

United Internet hat keinen Antrag auf Zulassung der eingereichten United Internet-
Aktien zum Handel an einer Wertpapierborse gestellt oder in sonstiger Weise den
Handel in den eingereichten United Internet-Aktien ermdéglicht und wird dies auch
nicht tun. Folglich kénnen United Internet-Aktionére ihre zum Ruckkauf in die
ISIN DEO00A254005 / WKN A25 400 eingereichten United Internet-Aktien nicht
uber die Borse verkaufen, und zwar unabhangig davon, ob die United Internet-
Aktien aufgrund dieses Angebots an die Gesellschaft verauRert werden oder wegen
einer eventuellen Uberzeichnung zuriickgegeben werden.

Der Handel der unter ISIN DE0005089031 / WKN 508903 gebuchten United
Internet-Aktien bleibt unberihrt.

Rechtliche Grundlage des Angebots
4.1 Kapitalstruktur der Gesellschaft

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit EUR 205.000.000,00 und ist in
205.000.000 nennwertlose auf den Namen lautende Stammaktien (Stlickaktien) mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Stiickaktie eingeteilt.
Die Aktien sind zum Bdrsenhandel im regulierten Markt an der Frankfurter
Wertpapierborse (Prime Standard) zugelassen und werden dort gehandelt.

4.2  Erméachtigung zum Ruckkauf der Aktien der Gesellschaft

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 18. Mai 2017 hat den Vorstand der
Gesellschaft unter Punkt 6 der Tagesordnung zum Rickkauf von United Internet-
Aktien wie folgt ermé&chtigt (die "Ermachtigung”):

"a) Der Vorstand wird gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG ermdchtigt, bis zum 18.
September 2020 zu jedem zuléssigen Zweck im Rahmen der gesetzlichen
Beschréankungen eigene Aktien ("United Internet Aktien") im Umfang von
bis zu zehn vom Hundert des derzeitigen Grundkapitals bzw., falls dieser
Wert geringer ist, des zum Zeitpunkt der Ausubung der vorliegenden
Ermachtigung bestehenden Grundkapitals, nach MalRgabe der folgenden
Bestimmungen zu erwerben. Die Ermachtigung kann ganz oder in
Teilbetrdgen, einmal oder mehrmals, flr einen oder mehrere Zwecke von
der Gesellschaft ausgelibt werden; sie kann aber auch von abhéngigen oder
im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden Unternehmen oder fiir ihre
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oder deren Rechnung von Dritten ausgelbt werden. Auf die erworbenen
United Internet Aktien dirfen zusammen mit anderen eigenen United
Internet Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach
den 8§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als zehn
vom Hundert des jeweiligen Grundkapitals entfallen. Die Erméchtigung
darf nicht zum Zwecke des Handels mit eigenen Aktien genutzt werden.

b) Der Erwerb der United Internet Aktien erfolgt nach Wahl des Vorstands
durch Ruckkauf (aa) uber die Borse und/oder (bb) mittels einer an alle
Aktionére gerichteten 6ffentlichen Kaufofferte.

[...]

bb) Beim Erwerb von United Internet Aktien Uber eine an alle Aktionare
gerichtete O6ffentliche Kaufofferte kann die Gesellschaft (i) ein an alle
Aktionare gerichtetes Angebot veroffentlichen oder (ii) zur Abgabe
von Angeboten 6ffentlich auffordern; (iii) der Ausschluss bzw. die
Beschrdnkung des Andienungsrechts der Aktiondre bedarf eines
Beschlusses des Vorstands und der Zustimmung des Aufsichtsrats.

1) Wird ein an alle Aktionare gerichtetes Angebot der Gesellschaft
veroffentlicht, so legt die Gesellschaft einen Kaufpreis oder eine
Kaufpreisspanne je United Internet Aktie fest. Im Falle der
Festlegung einer Kaufpreisspanne wird der endgultige Preis aus den
vorliegenden Annahmeerklarungen ermittelt. Das Angebot kann
eine Annahmefrist, Bedingungen sowie die Moglichkeit vorsehen,
die Kaufpreisspanne wahrend der Annahmefrist anzupassen, wenn
sich nach der Verdffentlichung eines an alle Aktiondre gerichteten
Angebots wéhrend der Annahmefrist erhebliche Kursbewegungen
ergeben.

Der Kaufpreis bzw. die Kaufpreisspanne je United Internet Aktie
(ohne  Erwerbsnebenkosten) darf den  durchschnittlichen
Schlusskurs einer United Internet Aktie im XETRA-Handel (oder
eines an die Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional
vergleichbaren  Nachfolgesystems) an den letzten funf
Handelstagen vor dem Stichtag um nicht mehr als zehn vom
Hundert Gberschreiten und um nicht mehr als zehn vom Hundert
unterschreiten. Stichtag ist dabei der Tag der endgultigen
Entscheidung des Vorstands Uber das an alle Aktionédre gerichtete
Angebot. Im Falle einer Angebotsanpassung tritt an seine Stelle der
Tag der endgultigen Entscheidung des Vorstands uber die
Anpassung.

Sofern die Anzahl der angedienten United Internet Aktien die von
der Gesellschaft insgesamt zum Erwerb vorgesehene Aktienanzahl
ubersteigt, kann das Andienungsrecht der Aktiondre insoweit
ausgeschlossen werden, als der Erwerb nach dem Verhéltnis der
angedienten United Internet Aktien erfolgt. Ebenso kann eine
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bevorrechtigte Bertcksichtigung geringer Sttickzahlen bis zu 150
Stick angedienter United Internet Aktien je Aktionar zur
Vereinfachung der Abwicklung und/ oder zur Vermeidung von
rechnerischen Bruchteilen vorgesehen werden; auch insoweit kann
das Andienungsrecht der Aktionadre ausgeschlossen werden.

[...]

Der ungekurzte Wortlaut der Ermachtigung, zusammen mit einem Bericht des
Vorstandes, wurde mit der Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung 2017
im Bundesanzeiger am 6. April 2017 veroffentlicht und kann auf der Internetseite
der Gesellschaft (http://www.united-internet.de) unter der Rubrik "Investor
Relations — Hauptversammlung — 2017" eingesehen werden.

4.3 Beschluss des Vorstands zur Abgabe des Angebots

Auf der Grundlage der Ermachtigung hat der VVorstand am 9. Dezember 2019 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tage beschlossen, bis zu 9.000.000
United Internet-Aktien im Wege eines Offentlichen Rickkaufangebots
zuruckzukaufen. Die Entscheidung zur Abgabe dieses Angebots ist in der unter
Ziffer 1.2 beschriebenen Weise veroffentlicht worden.

Bisherige Riickkaufe und eigene Aktien

United Internet halt derzeit 8.622.989 eigene Aktien. Dies entspricht ca. 4,21 % des
Grundkapitals der Gesellschaft.

Der Vorstand von United Internet hat mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter
Ausnutzung der Erméchtigung durch die Hauptversammlung vom 18. Mai 2017
am 14. August 2019 beschlossen, bis zu 6.000.000 United Internet-Aktien (dies
entspricht bis zu 2,93 % des Grundkapitals der Gesellschaft) bis zu einem
Gesamtkaufpreis von 192 Millionen Euro zuriickzukaufen. Dieses Programm
begann am 16. August 2019 und sollte langstens bis zum 31. Marz 2020
durchgefuhrt werden. Im Rahmen dieses Aktienriickkaufprogramms wurden bis
zum 8. Dezember 2019 3.919.999 eigene Aktien erworben. Der Vorstand von
United Internet hat dieses Aktienriickkaufprogramm mit Ad-hoc-Mitteilung vom
9. Dezember 2019 mit Wirkung spétestens bis zum Ablauf des 9. Dezember 2019
beendet.

Der Vorstand von United Internet hat am 30. Juni 2016 unter Ausnutzung der
Ermé&chtigung durch die Hauptversammlung vom 22. Mai 2014 beschlossen, bis zu
5.000.000 United Internet-Aktien (dies entspricht bis zu 2,44 % des Grundkapitals
von United Internet) zurtickzukaufen. Das Aktienriickkaufprogramm endete am
3. Februar 2017, nachdem 2.000.000 United Internet-Aktien zurtickgekauft worden
waren.

Der Vorstand von United Internet hat am 13. Juni 2014 unter Ausnutzung der
Erméchtigung durch die Hauptversammlung vom 22. Mai 2014 beschlossen, bis zu
2.000.000 United Internet-Aktien (dies entsprach bis zu 1,03 % des damaligen
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Grundkapitals von United Internet) zuriickzukaufen. Dieses
Aktienrickkaufprogramm wurde zeitgleich mit dem am 30.Juni 2016
beschlossenen Aktienriickkaufprogramm beendet.

Falls das in dieser Angebotsunterlage beschriebene Angebot vollstdndig
angenommen und vollzogen wird, wirde United Internet ca. 17,6 Mio. eigene
Aktien halten, was ca. 8,6 % des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft
entsprechen wirde.

Rechte der Gesellschaft in Bezug auf die erworbenen United Internet-Aktien

Aus United Internet-Aktien, die im Rahmen dieses Angebots erworben werden,
werden United Internet keine Rechte zustehen, insbesondere wird der Gesellschaft
aus ihnen kein Stimm- und Dividendenrecht erwachsen. Der mitgliedschaftliche
Einfluss der United Internet-Aktionéare, die dieses Angebot nicht annehmen, wird
daher verhaltnisméRig zunehmen: Da die Stimmrechte aus den eigenen Aktien
nicht ausgetbt werden konnen, erhdlt die Beteiligung jedes Aktiondrs im
Verhéltnis ein hoheres Gewicht. Im Rahmen der Verwendung des Bilanzgewinns
zur etwaigen Zahlung einer Dividende wirden die von der Gesellschaft gehaltenen
eigenen Aktien ebenfalls nichtbertcksichtigt.

Finanzierung des Erwerbs und beabsichtigte Nutzung der erworbenen United
Internet-Aktien

Der Gesellschaft stehen die notwendigen Mittel zur vollstandigen Erfillung des
Angebots zum Zeitpunkt der Falligkeit des Anspruchs auf den Angebotspreis zur
Verfligung.

Far die Verwendung der zurickgekauften Aktien kommen alle nach der
Ermé&chtigung der Hauptversammlung vom 18. Mai 2017 zuléssigen Zwecke in
Betracht. Die Aktien kdnnen auch eingezogen werden.

Angaben zum Angebotspreis

Der Angebotspreis von EUR 29,65 fiir eine auf den Namen lautende Stiickaktie der
Gesellschaft berlcksichtigt die Vorgaben der Erméachtigung fir die
Kaufpreisfestsetzung. Danach darf der Kaufpreis je United Internet-Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) den durchschnittlichen Schlusskurs einer United Internet-
Aktie im XETRA-Handel (oder eines an die Stelle des XETRA-Systems getretenen
funktional vergleichbaren Nachfolgesystems) an den letzten fiinf Handelstagen vor
dem Stichtag um nicht mehr als 10 % Uberschreiten und um nicht mehr als 10 %
unterschreiten. Stichtag ist dabei der Tag der endgultigen Entscheidung des
Vorstands Uber das an alle Aktionare gerichtete Angebot.

Der fur die Bestimmung der Gegenleistung maligebliche Zeitraum umfasst danach
die Borsenhandelstage vom 2. Dezember 2019 bis zum 6. Dezember 2019 (der
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10.

11.

"Referenzzeitraum™). Der durchschnittliche Schlusskurs der United Internet-
Aktie im Xetra-Handel fur den Referenzzeitraum betrug EUR 29,95.

Der Angebotspreis in Hohe von EUR 29,65 liegt damit 1% unter dem
durchschnittlichen Schlusskurs im Xetra-Handel fiir den Referenzzeitraum.

Zur Klarstellung weist die Gesellschaft darauf hin, dass der Angebotspreis keiner
gerichtlichen Uberpriifung auf Antrag eines Aktionars unterliegt.

Auswirkungen des Angebots

Die zum Handel an der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassenen United Internet-
Aktien werden wéahrend der gesamten Annahmefrist und nach Vollzug des
Angebots an der Borse unter der ISIN DE0005089031 handelbar bleiben.

Es ist ungewiss, wie sich der Kurs der United Internet-Aktien wahrend oder nach
Ablauf der Annahmefrist entwickeln wird. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass nach Durchfiihrung des Angebots und in Abh&ngigkeit von der Annahmequote
das Angebot und die Nachfrage nach United Internet-Aktien geringer sein wird als
heute und somit die Handelsliquiditat der United Internet-Aktie sinken wird.

Eine mogliche Verringerung der Handelsliquiditdt kann auch zu ho6heren
Preisfluktuationen im Vergleich zur Vergangenheit fiihren.

Steuerrechtlicher Hinweis

Die Annahme des Angebots fiihrt nach Maligabe dieser Angebotsunterlage zu einer
VeraulRerung von United Internet-Aktien durch die das Angebot annehmenden
United Internet-Aktionare. United Internet empfiehlt den United Internet-
Aktionaren, vor Annahme dieses Angebots eine ihre personlichen Verhaltnisse
berticksichtigende steuerliche Beratung zu den steuerlichen Folgen der Annahme
dieses Angebots einzuholen.

Veroéffentlichungen

Ergdnzungen oder Anderungen des Angebots werden wie die Angebotsunterlage
veroffentlicht (vgl. Ziffer 1.2). Die genannten sonstigen Verdffentlichungen und
weiteren Mitteilungen der Gesellschaft im Zusammenhang mit dem Angebot
erfolgen nur im Internet unter www.united-internet.de, sofern nicht weitergehende
gesetzliche Veroffentlichungspflichten bestehen.

Die Gesellschaft wird das Endergebnis des Riickkaufangebots unter www.united-
internet.de und im Bundesanzeiger (http://www.bundesanzeiger.de)
veroffentlichen, und zwar voraussichtlich am zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf
der Annahmefrist. Fir den Fall der verhdltnismaRigen Berucksichtigung von
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12.

13.

Annahmeerklarungen (vgl. Ziffer 3.5) wird die Gesellschaft dartber hinaus die
entsprechende Zuteilungsquote verdffentlichen.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Das Angebot sowie die durch die Annahme dieses Angebots zustande kommenden
Aktienkauf- und -Ubereignungsvertrage unterliegen ausschliel3lich dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Ist ein United Internet-Aktionar ein Kaufmann, eine juristische Person des
offentlichen Rechts oder ein o6ffentlich-rechtliches Sondervermdogen, wird als
ausschlieBlicher Gerichtsstand Frankfurt am Main, Deutschland, fur alle
Anspriche, die sich aus oder aufgrund dieses Angebots und der durch die Annahme
dieses Angebots zustande kommenden Aktienkauf- und -Ubereignungsvertrage
ergeben, vereinbart. Soweit zuléssig, gilt Gleiches gegenliber Personen, die keinen
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland haben, oder
Personen, die nach Abschluss der durch die Annahme dieses Angebots zustande
kommenden Aktienkauf- und -Ubereignungsvertrage ihren Wohnsitz oder
gewohnlichen Aufenthaltsort auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland verlegt
haben oder deren Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthaltsort im Zeitpunkt einer
Klageerhebung nicht bekanntist.

Sonstiges

Zeitangaben in der Angebotsunterlage werden in mitteleuropaischer Zeit gemacht.
Verweise auf einen "Bankarbeitstag” beziehen sich auf einen Tag, an dem die
Banken in Frankfurt am Main, Deutschland, fir den allgemeinen Geschéftsverkehr
geoffnet sind und das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfersystem (TARGET) oder ein vergleichbares System
funktionsbereit ist.

Montabaur, den 9. Dezember 2019

United Internet AG

— Der Vorstand —
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